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Multiples

Das ist Ihr Unternehmen wert

EBIT- und Umsatzmultiplikatoren fiir den Unternehmenswert, Méarz 2014

Branche
EBIT-

Borsen-Multiples

Multiple Multiple

Beratende Dienstleistungen

17,4 N

Software

Telekommunikation 17,4
Medien 14,6 PN
Handel und E-Commerce 13,7
Transport, Logistik und Touristik 11,8 \y
Elektrotechnik und Elektronik 12,0 P
Fahrzeugbau und -zubehdr 10,8
Maschinen- und Anlagenbau 15,9
Chemie und Kosmetik 142 N
Pharma 9,2\
Textil und Bekleidung 10,6 P
Nahrungs- und Genussmittel 5,4 N
Gas, Strom, Wasser 9.2V
Umwelttechnologie und _
erneuerbare Energien

Bau und Handwerk 13,9

Experten-Multiples Small-Cap*

Experten-Multiples Mid-Cap*

Umsatz- EBIT-Multiple Umsatz-Multiple EBIT-Multiple Umsatz-Multiple
von bis von bis von bis von bis
- 57N 771N 0611 097N 6,3 84N 070N 107N
4,22 N 65N 861N 087V 134N 7,2 941N 1,029 1531
1,13 ¢ 621N 791N o072 1,06 661 851N 080N 1,151
3,58 N 641N 851N 079N 128N 741N 931N 0,92\ 143N
0,57 N 621N 841N 0,65 1,03 681N 941N 0,704 1204
0,85 N 55 741N 046N 078N 6,3 821N 056V 0,90
0,90 I 601N 771N 061 097N 6,4V 84 0,71¥ 1,08
1,11 ¢ 57N 7.2 0,50 0,75MN 6,11 791N 054\ 081V
1,16 57d 759 055 0,80 N 62V 814 0614 092N
1,63 PN 661N 861N 070N 108N 73MN 961N 078 1,161
1,37 & 7AN 921N 097N 145N 7,748 92y 110N 1,74
1,25 ¢ 5,4 7,1 051¥ 0,781 6,0 7.8% 059\ 0,90
0,62 N 60N 781N 059% 101N 661N 871 0,70 1,06 N
0,39 591N 78N 0610 089N 651N 861N 077\ 105¢
- 591N 781N 0611 0981 661N 881N 0704 107N
0,93 M 4,6 601N 038 058N 5,3 6,6 0,444, 066N

* Small-Cap: Unternehmensumsatz unter 50 Mio. Euro; Mid-Cap: 50-250 Mio. Euro; Pfeile zeigen niedrigeren/gestiegenen Wert gegentiber vorherigem Wert.

Branche im Blick: Elektrotechnik & Elektronik

Energietechnik, Sicherheitstechnik und Automation bringen die Branche in Schwung

NACH DER tberstandenen Finanzkrise
befinden sich sowohl die gut etablier-
ten Unternehmen der Branche als auch
neue Unternehmen mit innovativen
Technologien wieder in einem gleich-
mafigen Aufschwung. Dies lasst sich
vor allem an den steigenden Auftrags-
eingingen erkennen. Die Bewertungs-
multiplikatoren haben stetig zugenom-
men und befinden sich derzeit auf einem
hohen Niveau. Durch die finanziell posi-
tive Lage sehen die Eigentiimer in den
meisten Fillen keinen Grund, ihr Unter-
nehmen zu verduflern. Dies dampft die
Dealaktivitdt in der Branche. Gut posi-
tionierte Unternehmen erwigen immer
héufiger Akquisitionen von kleineren,

MARKT und MITTELSTAND

innovativen Unternehmen mit speziel-
lem Know-how. Die gefragtesten Berei-
che momentan sind Automatisierung,
Energietechnik, Elektrobauteile und
Sicherheitstechnologie. Von den Pro-
dukten wird ein hohes Maf} an Funktio-
nalitit und Zuverldssigkeit verlangt.

Die wesentlichen Dealtreiber sind
die Integration von Technologien wie
Cloud-Computing in das eigene Unter-
nehmen sowie eine Expansion in
Nischenmérkte und die Internationa-
lisierung in Wachstumsmarkte etwa in
Asien. Daneben besteht ein wachsen-
der Konsolidierungsdruck in Bereichen
wie der Energieinfrastruktur. Aufgrund
der breitgeficherten Produktpalette der

Branche und der zunehmenden Nach-
frage nach Elektronik und Technolo-
gien ist zu erwarten, dass Bewertungen,
vor allem fiir Unternehmen in den stark
nachgefragten Bereichen, stabil bleiben
oder sogar noch weiter steigen. In weni-
ger nachgefragten Bereichen wie Infor-
mations- und Kommunikationstechnik
werden sie eher sinken. Zu den wichti-
gen Deals der jiingeren Vergangenheit
innerhalb der Branche zihlen die Uber-
nahme von Invensys Rail durch Siemens,
die Ubernahme von Cooper Industries
durch Eaton und der Kauf von Thomas
& Betts durch ABB. <<

Quelle: MAYLAND AG
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Das FINANCE-Expertenpanel

Besteht aus Professionals folgender Institutionen:

Angermann M&A International, Aquin & Cie, Aschenbach Corporate Finance,

C.H. Reynolds Corporate Finance, Deloitte Corporate Finance, Equinet Bank, Hibner
Schldsser & Cie, IMAP M&A Consultants, Interfinanz, Ipontix Equity Consultants,
Kepler Capital Markets, Keller & Collegen, Lincoln International, Network Corporate

Finance, SynCap Management.

Des Weiteren sind das FINANCE-eigene Research der FINANCE-DealBank
(www.finance-dealbank.de) sowie Boérsendaten in die Multiple-Ermittlung eingeflossen.

Quelle der Bérsendaten ist die OSIRIS-Datenbank von Bureau van Dijk Electronic
Publishing, Frankfurt am Main.

Quelle der Gewichtungen ist die Gruppe Deutsche Bdrse AG.

Weitere Angaben zu den Multiples finden Sie auf: www.finance-magazin.de

EBIT- und Umsatz-Multiples Elektrotechnik & Elektronik
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