Branche im Blick: Chemie und Kosmetik

Viele Unternehmensve}kéufe / Politische Unsicherheiten konnten Preise driicken

DIE EUROPAISCHE Chemie- und
Kosmetikbranche wiachst derzeit lang-
samer als der Gesamtmarkt. Das Wachs-
tum der deutschen Kosmetikindustrie
soll von 2018 bis 2021 Prognosen zufolge
um 2,4 Prozent geringer ausfallen als in
der globalen Kosmetikbranche. Den-
noch gibt es mit mehr als 100 Deals in
den vergangenen zwei Jahren eine rege
M&A-Aktivitdt auf dem Markt.

Diese Entwicklung wird sich wohl
auch in der zweiten Halfte 2018 fortset-
zen, was zu héheren Bewertungen von
Kosmetikunternehmen fithren diirfte.
Die vielen Transaktionen werden durch
den derzeit noch niedrigen Olpreis
und sinkende Preise anderer Rohstoffe
begiinstigt, wodurch die Unternehmen
ihre Herstellungskosten senken konnen.

Weitere begiinstigende Faktoren sind die
seit Jahren anhaltende billige Geldpoli-
tik der Europdischen Zentralbank und
der Fed sowie das Bestreben, niher an
die Kunden heranzutreten. Da kleinere
Unternehmen meist flexibler sind und
schneller auf Kundenwiinsche eingehen
konnen, werden sie haufig von der gro-
Beren Konkurrenz aufgekautft.

Die grofle Nachfrage nach strategi-
schen Investitionszielen spiegelt sich in
einem hohen Preisniveau wider. Beson-
ders gesucht werden im Moment Unter-
nehmen aus der Spezialchemie und der
Agrochemie. Beispiele dafiir sind die
groflen Ubernahmen von Monsanto
durch Bayer und von Syngenta durch
Chem China, beide aus dem Bereich
Agrochemie. In der Kosmetikbranche

halt der Trend zu natiirlichen Inhaltsstof-
fen an. Ein Beispiel dafiir ist der Kauf des
US-Herstellers Schmidt’s Naturals durch
Unilever.

Dampfer fiir die Kaufphantasien
konnten in Zukunft allerdings die anhal-
tenden politischen Unsicherheiten durch
den Brexit, US-Prasident Donald Trump
und den Nahostkonflikt sein. Vor allemt
Trumps protektionistische Wirtschafts-
politik bereitet der Branche Sorgen.
Dadurch konnte der grofle und aktive
amerikanische Markt vom Rest der Welt
abgeschnitten werden. Dennoch gibt es
zurzeit wenig Anzeichen dafiir, dass der
positive Trend bei den M&A-Aktivititen
abreiflen konnte.
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