Branche im Blick: Gas, Strom, Wasser

Investoren setzen bei Zuk&ufen auf erneuerbare Energien und Blockchain-Losungen

DIE STEIGENDE NACHFRAGE nach
erneuerbaren Energien verandert die
Stromwirtschaft. Von 2016 bis 2017 stieg
der Anteil von Strom aus regenerativen
Quellen in Deutschland von 31,6 auf 36
Prozent. Um die Ertragsriickginge aus
dem traditionellen Geschift mit fossi-
len Brennstoffen teilweise auszugleichen,
erweitern viele Energieversorger ihr Pro-
duktportfolio und investieren verstirkt
in Anlagen fiir Strom aus Wind, Wasser
und Sonnenenergie. Auflerdem versucht
die Branche durch strategische Zusam-
menschliisse ihre Kosten zu senken und
Synergien zu realisieren.

Die hohe Nachfrage nach erneuer-
baren Energien hat auch Auswirkungen
auf die Unternehmensbewertungen. Gut
aufgestellte Versorger in diesem Bereich

erzielen hohe Bewertungen und sind bei
Investoren begehrt. Ein Beispiel hierfiir
ist die Ubernahme des Windparkent-
wicklers Vortex Energy aus Kassel durch
Eon Climate & Renewables (ECR). Mit
dem Kauf erweitert ECR sein Portfolio
speziell bei Windparks auf dem Festland.

Die Zahl der Transaktionen in der
Energiewirtschaft war bereits in den ver-
gangenen Jahren hoch und diirfte in den
kommenden Jahren weiter steigen. Das
liegt auch an den zahlreichen Ergdnzun-
gen des Erneuerbare-Energien-Gesetzes,
mit denen die Stromgewinnung aus rege-
nerativen Quellen gefordert werden soll.
Mit Zukdufen von Unternehmen, die
in diesem Bereich gut aufgestellt sind,
erweitern die Investoren ihr Geschifts-
modell bei erneuerbaren Energien.

Auflerdem kommen sie dem Trend der
Branche nach Multi-Utility-Strategien
nach, also der Bereitstellung von Gas,
Strom und Wasser aus einer Hand, ohne
zwischengeschaltete Versorger.

Dariiber hinaus setzen die Energie-
versorger vermehrt auf Transaktionen im
IT-Bereich, mit denen die digitale Trans-
formation der Energiebranche, insbeson-
dere durch Blockchain-Lésungen, voran-
getrieben wird. Die zahlreichen M&A-
Aktivititen sind ein Zeichen fiir noch
ungenutzte Synergiepotentiale. Mit wei-
teren Deals werden die Unternehmen in
Zukunft versuchen, diese zu heben. Das
diirfte zu einem anhaltenden Anstieg bei
den Bewertungen fithren. <<
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